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RESUMO

O presente trabalho trata do comportamento recuperativo do IBOVESPA diante de crises econémico-
financeiras de competéncia nacional e internacional no que diz respeito ao periodo entre 2008 e 2020. De
tempos em tempos, geram-se nessas crises oportunidades na bolsa de valores correspondentes a
décadas de retornos obtidos com aplicagbes em poupanca e titulos do governo, entretanto ainda € um
setor pouco explorado pelos brasileiros devido a deficiéncia de no¢des basicas de educacao financeira por
grande parte da populacé@o. Além de possuir carater analitico, esse trabalho também detém caracteristica
informativa, pois visa desmistificar a imagem de impoténcia e de riscos eventuais inesperados por parte
dos investidores. Técnicas de diversificagdo, gestdo de risco, andlises de informacdes financeiras
histéricas e o0 acompanhamento evolutivo das empresas séo ferramentas reais para a diluicdo do risco
financeiro dessas operagfes, resultando em uma boa gestdo de uma carteira estavel de ativos. Tem como
objetivo principal corroborar a alta probabilidade de recuperacdo do indice quantificando o potencial de
ganho capaz de ser aproveitado e sugere padrBes histéricos de movimentos que causam euforia no
mercado como um todo. Através da coleta de cotacBes histéricas do indice em sites de investimentos e
andlises gréficas, é possivel demonstrar na pratica e justificar essas afirmativas. Devido a dinamicidade do
mercado de a¢Bes é permitida ao investidor a manutencdo de suas posi¢des de acordo com suas préprias
convicgdes em relacdo aos ativos proporcionando liberdade para realizar o lucro ou prejuizo de uma
operacgéo de curto prazo ou estendé-la para longo prazo na expectativa de um resultado mais estabilizado
futuramente.

Palavras-chave: Bolsa de Valores, Educacéo Financeira e Crises Econdmico-

Financeiras.



ABSTRACT

The present work deals with the recovery behavior of the IBOVESPA in the face of economic and financial
crises of national and international competence with regard to the period between 2008 and 2020. From
time to time, opportunities are generated in these crises on the stock exchange corresponding to decades
of returns obtained with investments in savings and government bonds, however, it is still a sector little
explored by Brazilians due to the lack of basic notions of financial education by a large part of the
population. In addition to having an analytical character, this work also has an informative characteristic, as
it aims to demystify the image of impotence and possible unexpected risks on the part of investors.
Diversification techniques, risk management, analysis of historical financial information and the
evolutionary monitoring of companies are real tools for diluting the financial risk of these operations,
resulting in good management of a stable asset portfolio. Its main objective is to corroborate the high
probability of recovery of the index by quantifying the potential for gain that can be used and suggests
historical patterns of movements that cause euphoria in the market as a whole. By collecting historical
index quotes from investment websites and graphical analysis, it is possible to demonstrate in practice and
justify these claims. Due to the dynamism of the stock market, investors are allowed to maintain their
positions in accordance with their own convictions in relation to the assets, providing freedom to realize the
profit or loss of a short-term operation or to extend it to the long term in the expectation of a more stabilized
result in the future.

Keywords: Stock Exchange, Financial Education and Economic-Financial Crises.



INTRODUCAO

No ano 2000 foi criada a Bolsa de Valores de Sao Paulo (BOVESPA) que € um
mercado organizado onde sdo negociadas acOes de sociedades de capital aberto e
outros valores mobiliarios. O principal medidor de valor de mercado das principais
empresas brasileiras € o indice BOVESPA (IBOVESPA) que € composto por uma
carteira teorica das oitenta e uma acdes das organizacdes de maior relevancia e que
sao revisadas periodicamente podendo sofrer acréscimos ou decréscimos.

Esse trabalho aborda a recuperacéo do IBOVESPA ap6s o surgimento de crises
que vieram a acarretar quedas consideraveis no valor de mercado das empresas que
compdem o0 mesmo puxando o indice para baixo no periodo de 2008 a 2020. Tais
guedas criam a oportunidade de adquirir participacdes de empresas com alto potencial
de crescimento por precos abaixo do mercado e conforme a histéria, na maioria das
vezes a recuperagao supera a posi¢cdo anterior a crise maximizando os lucros.

Analisa eventos de crises isoladas com o objetivo de identificar momentos
sugestivos para realizar um stock picking (técnica de selecionar ativos desvalorizados
com alto potencial de valorizacdo) adequado no mercado e assim obter um rendimento
acima da meédia diminuindo os riscos. Intenta demonstrar os beneficios dos
investimentos de curto e longo prazo com uma carteira diversificada durante e apés as
crises econdmicas, assim como também avaliar a alta volatilidade do mercado diante de
tais periodos segundo os momentos de otimismo e pessimismo dos investidores.

A metodologia analisada foi mensurar o IBOVESPA em momentos de crise,
através de um estudo sobre dados historicos cedidos pelo site Investing.com e analise
grafica para demonstrar a alta probabilidade de recuperacdo da mesma evidenciando
oportunidades excepcionais de investimentos nos ativos que compdem o indice tendo
em vista a baixa frequéncia com que essas oportunidades aparecem.

Realizou-se pesquisa de artigos e analises de especialistas do Mercado
Financeiro, assim também como livros de autores renomados e grandes canais de
noticias que sao referéncias no assunto.

No decorrer da pesquisa, observou-se que devido a dinamica do mercado, ele

se recuperou no periodo analisado e alcancou patamares mais elevados em relacdo aos



precos pré-crise. Ou seja, a maioria das empresas que compdem o IBOVESPA passam
a valer mais no pés-crise do que o seu valor de mercado anterior, garantindo
historicamente um potencial ganho capaz de proporcionar retornos sobre o capital
investido que durariam até décadas para serem obtidos através de investimentos em
poupanca ou titulos publicos.

Existe uma consideravel relevancia desse tema no que se refere aqueles que
pretendem de forma profissional ou amadora se enveredar nesse mercado. Devido as
suas especificidades, € um setor imprevisivel que exige certo nivel de conhecimento e
cautela para poder ser desafiado, pois apresenta uma série de riscos no que se refere
ao retorno financeiro, mas é um assunto promissor nao so a nivel teérico, mas também a
nivel pratico.

Assim, no capitulo seguinte serdo detalhados os fundamentos tedricos em que
essa andlise se fundamenta, e posteriormente as conclusées e consideracgfes finais,

bem como as referéncias em que se baseia.

FUNDAMENTAGCAO TEORICA

Diante das crises, o0 Mercado de Capitais tende a se tornar mais atrativo para os
investidores da Bolsa de Valores devido a alta relac&o risco x retorno que proporcionam,
pois segundo Rothschild (1810), “a hora de comprar é quando ha sangue nas ruas”. Tal
fato acaba por abrir uma janela de entrada para novos investidores devido a “facilidade”
de ganhar dinheiro confiando no potencial de retorno que pode ser obtido. Quando na
verdade, somente através de muito estudo, experiéncia e dedicacdo é possivel flertar
com o mercado a ponto de tirar bons retornos duradouros. De acordo com Markowitz
(1952), aplicando a teoria do portfolio, torna-se possivel a quantificacdo do potencial de
lucro por meio do investimento em diversas categorias de ativos com diversos perfis de
risco-rendimento, proporcionando a diminuicdo da parcela do risco que é diversificavel e

aprimorando a rentabilidade em relacdo ao perfil de risco do investidor. Atrelando a



teoria de Markowitz com um psicologico resiliente e através de analises técnicas ou
fundamentalistas, pode-se criar uma carteira segura e confiavel.

De acordo com Murphy (2000) e Pring (1991), a abordagem da analise técnica
em relacao a investimentos tem por base a teoria de que os pre¢os variam em funcao de
tendéncias. Essas tendéncias tomam forma através do posicionamento exercido pelos
investidores perante algum fato relevante e se sustentam por meio de trés principios. O
primeiro € a confirmacdo da tendéncia através da analise grafica com o intuito de
adquirir ativos com tendéncia de alta e vendé-los em tendéncia de baixa efetivando o
lucro da operacéo. O segundo estipula que todos os fatores capazes de movimentar os
precos do mercado, estao reproduzidos no mesmo, uma vez que de acordo com Garfield
Drew (cf. Pring, 1991, pagina 5), o preco nao reflete o valor real das acbes, mas sim o
gue os investidores em sua concepcéo julgam valer. O terceiro principio propde que é
possivel observar através da andlise técnica classica que o0s movimentos gréaficos
ocorridos no decorrer da histéria tendem a repeticdo, pois os padrdes observados estao
diretamente vinculados com comportamento humanao.

Todavia, cabe salientar que todas as técnicas permanecem propensas a um
nivel de erro substancialmente grande, utilizando-as na tentativa de prever o tempo para
0 préximo més ou como agira o preco de determinado ativo. (MOLLICA, 1999, p. 92).

Conforme Gitman (2012), o risco de mercado define-se como uma parcela de
duvida referente aos retornos projetados de um investimento em resultado de oscilacbes
de coeficientes do mercado, como por exemplo, precos de commodities, taxas de juros,
taxas de cambio e acgoes.

Consoante Keynes (1936), independente do campo de atuacdo, as decisbes
humanas que impactardo o futuro ndo podem restringir-se somente a célculos
matematicos, uma vez que ndo ha embasamento o bastante para proporcionar razoavel
seguranca, existindo apenas uma investida de coesao entre a ciéncia exata e a nossa

inteligéncia que se empenha para escolher as alternativas de ativos mais proveitosas.



CRISES ECONOMICAS E FINANCEIRAS ENTRE 2008 E 2020

O Mercado Financeiro vem se tornando um assunto cada vez mais popular no
Brasil através de midias sociais por meio da educacao financeira e em alguns casos,
devido aquelas populares promessas de ganhos faceis em um periodo curto de tempo,
transformando-se em uma tendéncia na atualidade.

No ano de 2020, conforme o site de noticias Valor Investe, houve um aumento de
mais de 52% de CPFs cadastrados na BOVESPA, o que comprova como o brasileiro
tem sentido desejo de enfrentar esse mercado que quando néo respeitado, pode trazer
sérias consequéncias patrimoniais aos desavisados.

Por conseguinte, este trabalho mostrard que de momentos de desvalorizacao
excessiva do IBOV representado pelas acdes das empresas mais relevantes bolsa,

podem-se criar 6timas oportunidades para lucrar na recuperacédo das mesmas.

CRISE DO SUBPRIME

Alcancando o seu apice no ano de 2008, a Crise do Subprime foi uma crise
econdmico-financeira que iniciou com o estouro da bolha imobiliaria gerada pela
redistribuicdo de capital do paralisado sistema econémico dos Estados Unidos para o
mercado hipotecario incentivados por alteracées nos niveis de reserva exigidos pelos
bancos e pelas taxas de juros reduzidas.

O chamarisco foi a constante elevacdo da notoriedade dos chamados titulos
‘podres”. Uma espécie utdpica de securitizacdo de empréstimos realizada através da
construgdo de CDOs (obrigacdo de divida colateralizada) pelos bancos, que devido
serem a unificacdo de variados recebiveis, objetivava oferecer garantia de pagamento

para as dividas misturando empréstimos de alto, médio e baixo risco de insolvéncia.



Gozando de avaliagbes com alto nivel de seguranca de investimento (AAA), por
agéncias renomadas de avaliacdo de risco, como Standard & Poor'se aAlG, as
hipotecas subprime tomaram todo o mercado internacional, aumentando a dimenséo do
alcance da crise.

Em meados do ano de 2007, um dos bancos mais conceituados de investimentos
e outros servigos financeiros dos EUA, Bear Stearns, sofreu uma desvalorizagéo de mais
de 90% em um dos seus fundos de investimentos, enquanto outro a desvalorizacao foi
consumada (Foster, 2009). Diante do golpe sofrido pelo banco, comecgou a se consolidar
determinada inseguranca no sistema financeiro dos EUA por parte dos investidores,
preconizando a crise vindoura. Em marco de 2008 multiplicaram-se 0s rumores
relacionados a insolvéncia enfrentada pela empresa, dando inicio a um movimento de
desinvestimento por parte dos clientes e a extincdo de créditos oferecidos por outros
bancos.

Apesar disso, 0 medo tomou conta das economias mundiais em pouco tempo,
pois investidores de diversos paises também estavam ligados aos titulos hipotecérios de
risco advindos dos Estados Unidos.

Internamente no Brasil, 0 governo possuindo por presidente Luis Inacio Lula da
Silva, vinha desde a posse do cargo no ano de 2003 posicionando-se contra a politica
neoliberal que era exercida no governo anterior de Fernando Henrique Cardoso imerso
em escandalos de corrupcdo que envolveram as privatizacdes de grandes empresas
estatais. Tal posicionamento fez o sistema econdémico e financeiro ndo ruir como os dos
norte-americanos e europeus pelo motivo dos bancos brasileiros nao estarem
completamente imersos nos titulos de dividas hipotecarias.

Devido ser impactado de maneira mais suave comparado ao bloco Europeu e os
EUA, o Brasil continuou a sua estratégia de insercdo no mercado mundial e tornou-se
excessivamente dependente da livre mobilidade dos fluxos financeiros e das
exportacdes de commodities. Fazendo proveito da boa exposicdo internacional, o
governo utilizou uma grande fatia das arrecadacdes governamentais para amortizar
parte do elevado déficit fiscal que havia se acumulado até entdo. Demonstrando
melhorias financeiras e econdmicas, transformou-se em um interessante destino para

investimento do capital estrangeiro.



Durante a crise, o IBOV (indice BOVESPA) acumulou uma queda de - 59,92%
despencando de uma abertura de 73.444 pontos em 20 de maio de 2008 para uma
minima de 29.435 pontos no dia 27 de outubro do mesmo ano no momento mais critico
da crise e a partir desse evento, obteve uma recuperacdo de + 143,87% até o
fechamento do dia 8 de abril 2010 alcancando 71.784 pontos, conforme demonstra o

grafico a segquir.
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Na crise do Subprime, ndo ocorreu o rompimento imediato da cotacdo anterior ao
derretimento do IBOVESPA devido o inicio da Crise da Zona do Euro e da Guerra
Cambial que eclodiram no ano de 2010 e assolaram as economias mundiais como um

todo.

CRISE DO EURO E GUERRA CAMBIAL
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A Europa Continental sempre foi um modelo de progresso econdmico e que
proporcionava aos cidadados seguranca social e oportunidades de empregos. No
entanto, eles enfrentaram uma grande crise com a Zona do Euro sofrendo graves
choques econdmicos e sociais.

Era esperado que os Estados-membros a entrar na Unido Monetaria Européia
cumprissem requisitos de confluéncia no tocante ao equilibrio da divida publica, controle
da taxa de cambio nacional, a desaceleracdo do avanco das despesas publicas, inflacdo
e taxa de juros reduzidos, controle da taxa de cambio nacional. Com a intencdo de
acelerar o fortalecimento do euro, o bloco ignorou algumas exigéncias para facilitar a
adocao por paises desenquadrados como Italia, Grécia, Espanha e Portugal.

O inicio da Crise da Zona do Euro se deu por meio de gastos excessivos e pouca
arrecadacédo por parte das nacdes européias gerando um déficit cada vez maior. Devido
a paises como Espanha, Grécia, Portugal, Irlanda e Italia que j& possuiam passivos
maiores do que os seus PIBs, os investidores comecgaram a ficar receosos de alocar
capital no bloco europeu e colocaram em duvida a sua solvéncia.

No inicio de 2010 generalizaram-se as suspeitas de maquiamento das contas
publicas da Grécia, o que mais tarde veio a ser investigado pela Comissédo Européia. Em
abril do mesmo ano houve o rebaixamento das notas de classificacdo de risco da
Espanha, Portugal e Grécia.

Devido a Eurozona ser considerada uma das principais parceiras e principais
investidoras do Brasil, o periodo recessivo vivenciado pela mesma poderia interromper a
sequéncia de superavits comerciais e recebimento de recursos.

Concomitante a crise da zona do euro, no ano de 2010 intensificaram-se
as politicas econdmicas utilizadas pelos blocos econdémicos e nacbes, de forma que
utilizaram do seu poder econdmico para manipular e induzir a macroeconomia, levando
a adocao de medidas de retaliacdo, manobra que originou o termo “Guerra Cambial”
utilizado pelos economistas.

Varias nagbes foram denunciadas, principalmente as emergentes, de estarem
sabotando o valor de suas moedas para se favorecerem de exportacoes.

O pais que recebeu mais criticas foi a China, devido a pratica de cambio fixo

sobre sua moeda nacional, enquanto é praticado o cambio flutuante nas principais
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economias ao redor do mundo, que € caracterizado pela oscilagdo das moedas locais
em funcao das negociacdes de mercado.

Em contrapartida, o Brasil fez uso de diversas estratégias para manter o real
sobre controle diante dessas manobras cambiais externas. Dentre as de mais
relevancia, destacaram-se o0 aumento dos impostos em operacdes de curto prazo
emrenda fixa, aumento do Imposto sobre Operagbes Financeiras (IOF) sobre
investimentos estrangeiros em titulos do governo e taxacdo em derivados de cambio.

Ao analisar o grafico das cotacbes referentes ao exercicio financeiro do ano de
2010, pode-se visualizar que assim que o IBOV estava para se recuperar das perdas da
crise ocorrida em 2008, os acontecimentos ocorridos na Europa e com o cambio
trouxeram um pouco de apreensdo aos investidores impedindo a superacao, entretanto
refletiu um impacto mais suave comparando a crise anterior. O IBOVESPA acumulou
uma queda de — 19,71% caindo de um fechamento de 71.784 pontos em 8 de abril 2010
para uma minima de 57.633 pontos no dia 20 de maio do mesmo ano no momento mais
critico da crise e a partir desse evento, obteve uma recuperacdo de + 26,65% até o
fechamento do dia 4 de novembro de 2010 alcancando 72.995 pontos, conforme

demonstra o gréfico a seguir.
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Da recuperagéo da Crise do Euro (2011) em diante a economia brasileira ficou
tomada por insegurancas e desconfiancas que ocasionaram um bear market (mercado
pessimista) que perdurou até 2016.

Essa tendéncia de baixa foi proporcionada por diversos fatores, tais como: o
agravamento da crise na Europa com a expectativa de uma moratéria grega € 0
alastramento da crise para os PIIGS (Portugal, Italia, Irlanda, Grécia e Espanha, na sigla
em inglés), perda de valor de mercado das principais Blue Chips (empresas mais
valiosas) brasileiras, assim como também uma breve moratéria nos Estados Unidos no
ano de 2011, protestos relativos ao aumento do desemprego e aumento dos impostos
em alguns paises da Europa que ainda se recuperavam da Crise do Euro no ano de
2012; derrocada do grupo EBX de Eike Batista, diminuicdo da credibilidade econbémica
brasileira transmitida ao exterior, perspectiva negativa do rating (risco de crédito)
brasileiro por parte da agéncia de classificacdo de risco Standard & Poor’s, resultados
abaixo do esperado da Petrobras devido a defasagem do preco da gasolina no ano de
2013; ciclo de desaceleracdao da economia puxado pela queda na taxa de investimento,
falhas na conducédo da politica econémica gerando manifestacdes e incerteza eleitoral,
perspectiva de afrouxamento monetario nos EUA, rapida queda no preco das
commodities, avan¢o da operacdo Lava Jato setores estratégicos da economia brasileira
em 2014, forte diminuicdo do PIB, elevacédo desenfreada da inflagdo, elevacdo do IPCA
em quase 20% em 2015. Diante dos acontecimentos expostos, a desvalorizacéo
progressiva do Real ante o Ddélar e o aumento descontrolado da inflacdo durante o

periodo foram uma realidade da economia brasileira.
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IBOV IBOV D Abe: 98.604,99 Max:99.393,32 Min:98.597,33 Fec:99.136,74 Var: 522,07 (0,54%)

LINHA DE RESISTENCIA

Utilizando a Analise Técnica Classica, no grafico acima pode-se visualizar o
movimento de baixa representado pela IBOVESPA, possibilitando tracar a Linha de
Tendéncia de Baixa, sendo considerada por resisténcia temporaria pelos demais
investidores até que o mercado fique otimista o suficiente para rompé-la, como se pode
visualizar no “Circulo A”.

A partir do rompimento, ha uma consideravel probabilidade do mercado entrar em
cenario de alta, caso ele se mantenha acima dessa linha tracada perpetuando
movimentos mais altos de rompimento das ondas graficas.

Apbs o movimento de alta for confirmado, indica-se compra e o0 proximo ponto a
ser buscado sera o rompimento da Linha de Resisténcia, sendo o ponto mais alto
atingido antes do grafico entrar em movimento de baixa.

A partir do rompimento da resisténcia no “Circulo B” e sua confirmagao, a Linha
de Resisténcia é convertida em Linha de Suporte. Entdo o mercado pode manter o
cenario positivo dando sequéncia ao rali de alta até alcancar a proxima resisténcia (caso
tenha), entrar em movimento de consolidacdo onde ndo possui uma tendéncia clara, ou

perder a Linha de Suporte a converté-la novamente em Linha de Resisténcia.
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CHOQUE RECESSIVO

O Choque Recessivo foi um conjunto de medidas voluntarias tomadas pelo
governo no ano de 2015 para tentar solucionar os desequilibrios econémicos que
vinham sendo agravados desde o ano de 2011.

Foi providenciado um Choque Fiscal na economia através de um corte nas
despesas do governo. Com essa demanda publica sendo reduzida, o consumo,
investimentos e demanda externa acabaram sendo afetados de forma negativa,
influenciando significativamente na geracdo de empregos e poder de compra das
familias.

No momento do Choque de Precos Administrados houve uma grande contribuicao
para o aumento da inflacdo apo6s o governo decidir por uma contensdo dos precos
administrados pelo governo principalmente no setor energético, aumentando assim o
IPCA em 18% no ano de 2015.

Diante do Choque Cambial, o governo optou por desempenhar uma politica
cambial menos ativa levando a inflacdo a apresentar uma oscilacdo de mais de 50%
durante o ano de 2015, o que impactou diretamente a vida patrimonial das empresas e
seus custos operacionais, da mesma maneira também que os salarios reais da massa
trabalhadora.

Por fim, a quarta medida tomada para reverter a tendéncia econémica negativa
gue o pais enfrentava foi o Choque Monetario que basicamente foi o prosseguimento
das elevacdes da SELIC até ao estagio de 14,25% e crescimento do custo de crédito.

Durante a crise, o IBOVESPA acumulou uma queda de — 36,18% desvalorizando
de uma abertura de 58.050 pontos em 6 de maio de 2015 para uma minima de 37.046
pontos no dia 20 de janeiro de 2016 no momento mais critico da crise e a partir desse
evento, obteve uma recuperacao de + 75,25% até o fechamento do dia 31 de outubro de

2016 alcancando 64.924 pontos, conforme demonstra o grafico a seguir.
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JOESLEY DAY

No pregédo do dia 18 de maio de 2017, o terror dominou 0 mercado ocasionando
uma oscilagédo negativa de 10,69% do IBOVESPA. Devido a averséo brusca ao risco, na
primeira hora de negociacdo o0 mecanismo do circuit breaker (interrompimento das
negociacfes da BOVESPA temporariamente) teve que ser acionado. A Ultima vez que
isso aconteceu foi em 22 de outubro de 2008, na crise do subprime, quando a bolsa
brasileira fechou em - 10,18%.

A causa desse estresse foi o impacto negativo causado apés ser divulgado um
escandalo de suborno envolvendo o presidente Michel Temer, Eduardo Cunha e o dono
da JBS, Joesley Batista.

No dia anterior ao evento, houve a divulgacdo de uma gravacao que foi possivel a
partir de um acordo de delacdo premiada entre a Procuradoria Geral da Republica e
Joesley Batista na intengdao de diminuir sua pena por corrupcdo ativa e lavagem de

dinheiro. Na gravacdo, Michel Temer dava seu parecer positivo a Joesley Batista para
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comprar o siléncio de Eduardo Cunha, ex-presidente da Camara dos Deputados, que ja
havia tido sua prisao efetuada com o desenrolar da operacéo Lava-Jato.

Para os investidores, ap0s o vazamento da gravacao, nao restavam duvidas que
havia grande possibilidade de ocorrer uma rendncia por parte do presidente ou um
impeachment do mesmo. Essas suposi¢cdes causaram momentos de panico para o
mercado financeiro devido ameacar o avanco de importantes reformas que estavam em
progresso como a previdenciaria e trabalhista.

A instabilidade politica e a intensificacdo relampago de averséo ao risco por parte
dos investidores refletiram fortemente nas primeiras horas do dia e resultaram em um
fechamento negativo mesmo que amenizado ao decorrer do Joesley Day.

Durante a crise, o IBOVESPA acumulou uma queda de — 12,17% caindo de uma
abertura de 68.674 pontos em 17 de maio de 2017 para uma minima de 60.314 pontos
no dia 18 de maio do mesmo ano no momento mais critico da crise e a partir desse
evento, obteve uma recuperacdo de + 26,01% até o fechamento do dia 20 de setembro

de 2017 alcancando 76.004 pontos, conforme demonstra o grafico a seguir.
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CORONAVIRUS

O Coronavirus (COVID-19) surpreendeu mundialmente a todos pelo seu alto
indice de contaminacdo apresentado elevando rapidamente a classificacdo da crise
sanitaria na China para um cenario pandémico.

Por ser uma doenca descoberta recentemente e levar milhares de pessoas a
Obito a cada dia, os médicos e cientistas entenderam que para se ganhar tempo até
produzir uma vacina eficaz seria necessario, além de se refor¢ar os cuidados com a
higiene, realizar medidas restritivas em regibes que apresentassem alto nivel de
contaminacdao, ou lockdowns (confinamento) nas areas mais criticas.

As bolsas de valores mobiliarios do mundo todo mergulharam no medo e na
incerteza levando os investidores a migrarem para hedges (estratégia de protecédo de
investimentos) em ouro ou dolar.

No Brasil, os impactos do isolamento social para a conten¢édo da doenca afetaram
diretamente a economia que poderia ter sido substancialmente mais abalada caso o
governo ndo tomasse uma série de medidas para preserva-la. Para minimizar o
desemprego e a faléncia de pessoas juridicas o governo federal se prop6s a financiar
parte das folhas de pagamentos das empresas e para a subsisténcia da parcela da
populacdo mais necessitada, disponibilizou um auxilio financeiro emergencial. Somando-
se ainda a diminuicdo da arrecadacdo do governo e aumento nos gastos publicos para
prestar suporte na tentativa de expandir a capacidade de atendimento de um sistema
publico culturalmente deficitario em equipamentos e profissionais, o resultado foi o recuo
de 4,1% do PIB brasileiro no ano de 2020.

Durante a crise, o IBOVESPA acumulou uma queda de — 47,89% despencando
de uma abertura de 118.392 pontos em 23 de janeiro de 2020 para uma minima de
61.691 pontos no dia 19 de mar¢go do mesmo ano no momento mais critico da crise e a
partir desse evento, obteve uma recuperacdo de + 102,75% até o fechamento do dia 8

de janeiro de 2021 alcangando 125.077 pontos, conforme demonstra o gréfico a seguir.
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CONCLUSOES

Diante do exposto no decorrer deste trabalho, pode-se inferir que o mercado de
acbes é bem dindmico proporcionando adaptabilidade para a maioria dos perfis de
investidores. Seguindo a premissa de que tudo € passageiro, as altas oscilacdes
encontradas no curto prazo tém seu impacto reduzido no longo prazo. Dessa forma, da
aos investidores flexibilidade apds uma compra operando por swing trade (operacdes de
curto prazo), gerenciar o risco ou estendé-la para position trade (operacbes de
médio/longo prazo) caso o mercado tome uma direcdo oposta a projetada sem obriga-
los a realizar o prejuizo de uma desvalorizagédo ou o lucro de uma valorizagéo.

Foram analisados diversos eventos e houve a comprovacdo da dimensao dos
lucros que podem vir a ser alcancados diante as desvalorizagcbes dos papéis
ocasionadas por crises econémico-financeiras.

Caso seja desconsiderado os 2,36% que faltaram para a Crise do Subprime ser

completamente superada e considera-la como tal, em 100% dos eventos analisados
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houve a recuperacdo econdmica. Taxa de recuperacdo essa que reafirma a atratividade
e seguranca das operacdes em bolsa.

Diante das ferramentas e informacdes disponibilizadas atualmente gracas ao
avanco da tecnologia, os investidores possuem toda a estrutura para aprimorar as
tomadas de decisbes e utilizar as técnicas de anélises que mais se identificarem.

Sendo o mercado financeiro considerado um grande universo do mundo das
financas, o mercado de acdes € apenas um dos segmentos que o0 compdem.
Evidentemente que esse mercado financeiro sofre constantemente mudancas através de
novas técnicas e de novas descobertas financeiras pela prépria engenharia financeira
tornando-se um tema que néo se fechara e ndo terd conclusdes definitivas, devido estar
frequentemente em transformacfes. O que € exposto nesse trabalho trata-se apenas de

uma analise temporal, pois dinAmicas outras sempre acontecerdo no decorrer do tempo.
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